Dossier kontrapunkt

Lernen aus der Krise.

Auf dem Weg zu einer Verfassung des Kapitalismus

Teil 5: Analysen zur Finanzmarkt- und zur Wirtschaftskrise

5.1. Systemische Ursachen der Weltwirtschaftskrise
(Beitrag zum Dossier Manifest 2 von Kontrapunkt)

Mario von Cranach

Die gegenwartige Weltwirtschaftskrise ist zu gros$eilen auf gravierende
Systemfehler der globalen Finanzwirtschaft zurtiéldiaren; diese erst gaben der
Verantwortungslosigkeit und der ErfolgsideologiendLeichtsinn und den Irrtimern,
dem moralischem Fehlverhalten und der kriminelleerigie mancher ,Player” im
allzufreien Markt den Spielraum, weltweiten Siéraanzurichten. Manche dieser
fehlerhaften Strukturmerkmale und Funktionspriraipischeinen Abstlrze geradezu
einzuladen; sie waren (auch fir wirtschaftswisskatiliche Laien) offensichtlich
und gut bekannt. Es gab viele Hinweise, die abardey Mehrheit der
wirtschaftlichen Fachleute und Akteure in ihrerienang auf Wachstum, auf echte
und fiktive Gewinne nicht zur Kenntnis genommen aair; warnende Stimmen
wurden lacherlich gemacht. In diesem Aufsatz v&rsuch, diese fehlerhaften
Merkmale allgemeinverstandlich darzustellen, damaitkiinftig bei den
Verantwortlichen (und das sind wir in der Demoig&igentlich alle) mehr
Aufmerksamkeit finden. Nichts daran ist neu, abeleg wird beharrlich ignoriert.

I. Krisenrelevante Merkmale und Funktionsprinzipien
der globalen Finanzwirtschatft

Hier geht es zunachst um grundlegende Merkmaleresggobalen
Wirtschaftssystems, welche die Entstehung voreKrise der aktuellen beglnstigen:
um den ungebremsten Kapitalismus mit seiner Retigtfagsideologie des
neoklassischen Liberalismus, die Existenz Ubergrddaternehmen, den teils
unkontrollierten Einfluss der Wirtschaft auf dielfik und das Ungleichgewicht in
den wirtschaftlichen Leistungsbilanzen grosser leind



1. Kapitalismus und die Ideologie des neoklasstsen
Liberalismus

Zunachst zunKapitalismus: Heute leben die Menschen in allen voll entwitekel
Landern in einerkapitalistisch organisierten, staatlich unterstétz Marktwirtschat
2 und ich mochte gleich hier klarstellen, dasskielm anderes praktisch erprobtes
Wirtschaftssystem kenne, das im gleichen Masseaygetist, ,Wohlstand fir Viele*
) hervorzubringenyenn seine Gefahren beachtet und notwendige Bagrgan
realisiert werdenDiese Bedingungen zu erfiillen, erfordert aber hewig aus den
Analysen dieses Aufsatzes hervorgeht, grundleg@nderungen vor allem in den
folgenden drei Merkmalen :

- Das Kapital gilt als der vorrangige Produktionsfaktbesitzt also Vorrang z.B.
gegeniber der Arbeit. - Demgegeniber wére e legtdrderlich, die Arbeit
wenigstens gleichzustellen.

- Es unterliegt den®sewinn-Gewinn-Prinzipder Einsatz von Kapital muss Gewinn
abwerfen, wachst dadurch und produziert im nachStdmitt mehr Gewinn (den
Spezialfall des Zinses-Zinses mit seinem exponkgni®Vachstum haben wir alle in
der Schule kennengelernt.) Der Gewinn ist erfdicgrweil sonst flr den
Kapitalbesitzer kein Grund besteht, es der Produakdis,Kredit* zur Verfigung zu
stellen. Das Wort Kredit beruht auf dem aedere = glaubenund verweist darauf,
dass der Kreditgeber auch daraaftrauen muss, sein ausgeliehenes Kapital
zurtckzuerhalten.

Das Gewinn-Gewinn-Prinzip fuhrt zumWachstumszwangdie kapitalistische
Wirtschaft muss in einer ,Wachstumsspirale" wachsach H. Binswangers
vorsichtiger Einschatzung um mindestens 1°89onst bricht das System
zusammen. - Heute halte ich es, entgegen desdmvemden Tendenz, fur
wiunschenswert, das Wachstum auf ein notwendigesdm zu beschranken.

- Der Schutz des Kapital-Eigentums ist unbegremas die schiere Grosse anbelangt;
eine Person kdnnte im Prinzip das gesamte Volksigem besitzen. -
Demgegeniber sollten wir heute erneut versuchas,alle Grundproblem der
.gerechten Verteilung“ zu l6sen.

Der neoklassische Liberalismug), eigentlich eine wirtschaftswissenschaftliche
Schule, ist seit etwa 1980 nach und nach zur imaesten entwickelten Landern
einflussreichsten, wenn nicht herrschenden gesealfspolitischen Doktrin geworden
und wurde zur Rechtfertigungsideologie eines urgyabten Kapitalismus. Merkmale
sind in seiner ausgepragten Formeitremer Individualismusnd der Vorrang von
Freiheit (tatsachlich aber im Sinne einer Wirtschaftskedilaur freien
Kapitalverwertunglind Eigenverantwortungor Gleichheit und SolidaritaDie
soziale Verantwortung der Wirtschafird bestritten, deGewinnanspruch des
Kapitalsabsolut gesetzt und d€apitalgewinn (Shareholder- Valuegum einzigen
Gradmesser wirtschaftlichen Erfolgesklart. Der Staat soll moglichst
zuruickgedrangt, auf die Sicherung des Marktes umthhrnehmung deégeldpolitik
beschrankt werdeMdglichst alle wirtschaftlichen Unternehmen undé&asse sollen
deshallprivatisiert, deregulierundliberalisiert werden
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Derfreie Markt soll die meisten wirtschaftlichen (und viele gjeschatftliche)
Probleme allein und besser [6s@vettbewerlwird fir entscheidend gehalten,
Kooperation vernachlassigt.

Soweit die Forderungen - und so wurde es weitgehand gemacht, wenngleich
Uberall Reste einggemischten WirtschafiMarkt undStaat) erhalten blieben und viele
Unternehmer und Manager weiterhin versuchten,sbeale Verantwortung
wahrzunehmen. Ohne die ideologische Grundlag&desberalismus ist die
Entwicklung auch der Finanzwirtschaft in den letzi@ahrzehnten nicht zu verstehen.

2. Die Existenz Ubergrosser Unternehmen

Die fortschreitende Globalisierung forderte in dengangenen Jahrzehnten sowohl
in der Finanz- wie auch in der Realwirtschaft digdfehung Ubergrosser international
tatiger Unternehmen (in der Schweiz z.B. Nestl@yvaitis, Hoffman Laroche, Swiss
Re, die UBS und CS). Grosse ,Multis* kbnnen eineddderung darstellen und in
Krisenzeiten die Volkswirtschaft stabilisieren,ligte aber ein ,Klumpenrisiko“ dar,
wenn sie selbst in eine Krise geraten, wie dietURgsaktionen des Bundes flir die
UBS, oder der US-Regierung fiir GM erneut gezeigeha Denn wenn
Grossunternehmen durch Management-Fehler oderahestande in
Schwierigkeiten geraten, kdnnen sie die gesamtksvoittschaft mit in den Abgrund
reissen, so dass ihnen staatliche Hilfe gewahrtd@remuss (,too big to fail®).

3. Der politische Einfluss der Wirtschaft

Im Prinzip muss die Politik naturlich wirtschaftie Interessen berticksichtigen; das
sollte in der Demokratie aber offen und tber legddehanismen, (wie z.B.
Vernehmlassungen) geschehen. Heute tben die Waftsahre Verbande und
insbesondere die grossen Konzerne in allen entitickeander und global eine
unkontrollierte und unkontrollierbare Macht aufiiethe Entscheidungen aus. Viele
Demokratien, z.B. die der USA, entwickeln sich Isaug zuPlutokratie (=

Herrschaft des Geldkapitals). Dieser Einfluss wadwohl im Rahmen
internationaler Organisationen (das Beispiel derQ)dls auch der demokratisch
legitimierten staatlichen Strukturen (ParlamentegiBrungen, Behtrden, Organe der
Wirtschaftskontrolle etc.), und ebenso offen weedeckt. Mittel dazu sind

1 die Finanzierung von Parteien, Abstimmungen untéilévgin der Schweiz
z.B. der Einsatz von Economie Suisse; Christopletistes Finanzierung
der SVP etc.)

[ die personelle Infiltration der Strukturém der Schweiz das
Bundesparlament, aber auch Fachbehdrden wie dgekid
Bankenkommission)

[J Lobbying (in den USA nahm die Grdsse der jahrlich eingésetkittel
seit 1983 um das 23fache, auf heute 2,2 Millia®lezu! Die Schweizer
Zahlen sind wie so oft unbekannt.

1 Beeinflussung und Kontrolle der Medi@in krasses Beispiel ist
Berlusconis Kontrolle des italienischen Fernsehens)

Im Zeichen des neoklassischen Liberalismus wirdati€influss sowohl zur
langfristigen Beeinflussung staatlicher Struktuoeler Gesetze (z.B. das Schweizer
,Bankgeheimnis“) als auch im Sinne kurzfristig&winnmaximierung eingesetzt.
Kurzfristige wirtschaftliche Interessen kénnen larsgige Entwicklungen
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beeinflussen und notwendige Reformen erschweraar.pblitische Einfluss der
Finanzwirtschaft durfte bei der Entstehung deaRekrise, z.B. durch die
Neutralisierung von Kontrollfunktionen

( man denke an die durch die Bankenkommision gergthrSenkung der
Eigenmittel der Schweizer Grossbanken, oder dias&uing zweifelhafter
Finanzprodukte in den USA) eine wesentliche Ro#lspielt haben.

4. Ungleiche Leistungsbilanzen und Verschuldung ddrander

Seit Jahren entwickelten sich immer grossere Jatéede in den Leistungsbilanzen
verschiedener Lander. Dazu gehoren naturlich vieverschuldete
Entwicklungslander. Besorgniserregend ist vomalteer Fall der USA , der grossten
Volkswirtschaft und ,Konjunkturlokomotive* der Wel Ausgehend von negativen
Handelsbilanzen, nahm iHreistungsbilanzdefizih den letzten Jahren stetig zu
(2007 betrug es 800 Mrd. Dollar (= 5,7% des US-BHepleitet von einer immer
grossereiVerschuldungyegentiber anderen Landern (vor allem China, den
Olférderlandern, Japan und Deutschland). Bereit 2@trug die US-
Nettoverschuldung 22% des BIP. Auch die japaniStiaatsverschuldung ist seit
Jahren sehr hoch, obwohl das Land zu den Kapitatégren gehort.

Diese Ungleichgewichte wurden seit Jahren als Bisfiir die globale Wirtschaft
diskutiert. Eine abrupte Anpassung konnte, so eargjumentiert, sogar zu einer
Weltwirtschaftskrise fiihrefy.

5. Unzureichende Regulierung der globalen Wirtschia

» Leider haben wir keine Weltregierung, die den lgidmen aller Lander
rechenschaftspflichtig ist und die den Globalisiggprozess in ahnlicher Weise
gestalten konnte, wie die US-amerikanische undramigionale Regierungen die
Entstehung nationaler Volkswirtschaften steuer&attdessen haben wir ein System,
das marglobale Politikgestaltung ohne globale Regieruremnen kdnnte, in dem
einige wenige Institutionen — Weltbank, IWF, WTOnd einige Aklteure — die
Finanz-, Wirtschafts- und Handelsminister, die emggbestimmten Finanz- und
Handelsinteressen verquickt sind, das Sagen haBeséph Stiglit?)).

Die rund 50 internationalen Organisationen mitrihj@veiligen Zielsetzungen sind
schlecht vernetzt und unterscheiden sich auclemnMiachtmitteln zur Erfillung ihrer
Aufgaben. Die Weltbank widmet sich der Armutsbekéimg, der
Weltwéahrungsfonds der Wahrung der wirtschaftlicBeéabilitéat, die méchtige WTO
macht Druck auf die Nationalstaaten, ihre Marktecfefiir Dienstleistungen) zu
offnen. Aber inzwischen, seit diese Aufgabentajlim ,Washington Consensus”
Anfang der achtziger Jahre und mit der GrindungME&O 1995 festgelegt worden
war, hat die Globalisierung die Finanzwirtschafll erfasst. Die USA glaubten
(glauben sie es heute noch ?) , tber ihre Leitwighrden US-Dollar, geniigend
Einfluss austiben zu kénnen; die Einflussmaglictgteder Nationalbanken kleiner
Lander sind begrenzt. — Kurzum, man begann, digsklr und Hutten des globalen
Dorfes zu einen riesigen Gebaude zusammenzufagsichtete aber auf eine
zentrale Hausverwaltung; und man vergass die Brandm und Feuerschutztiren.

Il. Die Entstehung der Buchgeldblase



Das Gewinn-Gewinn-Prinzip fuhrt, auf der Basis eimemer ungleicher
werden Einkommens- und Vermogensverteilung, zwalggen Kapitalanhaufungen.
Diese bestehen vor allem in Buchwerten (Wertpapjewmad Buchgeld (Guthaben,
denen Schulden gegentberstehen). Die ,Kreditscmigfder Banken schafft
weiteres Buchgeld. Die heute hohe UmlaufgeschwkedigTransaktionen in
Gleichzeit) fuhrt zu einem astronomischen Umsazudhgesetzten Buchgeldmenge
fehlt jeder Bezug zu den in der Realwirtschaft haBenen Werten.

6. Zunehmend ungleiche Einkommens- und

Vermogensverteilung
Wie steht es mit der Verteilung der Einkommen umdivbgen? Die folgenden Daten
dreier verschiedener Lander sind wegen untersabie| Erhebungsmethoden nicht
unmittelbar vergleichbar, zeigen aber doch einiéhat Bild:

1 Inden USA haben die Einkommen des unterstenté&lgrder Bevolkerung
von 1980 bis 2007 um 12%, die des obersten Flunftats 50%, die der
obersten 5% der Bevolkerung um ca.72% zugenomifen.

In den USA verfugte 1998 (letzte Daten) das rehst Prozent der
Bevolkerung tber ein Drittel des gesamten US-Vemn8gmehr als die
armsten 90% der Bevdlkerung zusammen besassel® (f7es noch ein
Funftel). Das durchschnittliche Haushaltseinkommiieser Gruppe betrug im
Jahr 2004 volle 16 Millionen $ (1976 noch ca. ®M). ™"

1 In Deutschland hat sich der Vermdgensunterschigsichen dem &rmsten
und dem reichsten Zehntel der Bevolkerung zwis@@€2 und 2007 weiter
erhoht. Nur die Reichsten konnten ihr Vermdgen ngssgern. 2007 besass das
unterste (armste) Dezil (= Zehntel) -1.6%esVolksvermégens — die Armen
haben Schulden. Das 9.Decil verfiigte Uber 199 yelahste Decil dagegen
tber 61,1 % des Volksvermogels

"1 Die Daten fur die Einkommensverteilung in der Selawvaren bis in die
spaten 90er Jahre sparlich und luckenhatft, fiémnogensverteilung sind
sie es noch heute; daher sind langerfristige Ektangstrends schwierig
festzustellen.

Im Jahr 2005 verfiigte das armste Dezil der Hausligler ein
Bruttoeinkommen von 25 000. Fr., das reichste Dexi 250 000. Fr., die
reichsten 2% von tber 420 000 Fr.. Innerhalb deiséen und der reichsten
Gruppe gibt es aber noch sehr grosse Untersciieegrozentuale
Veranderung der Bruttoeinkommen von 1999 bis 2@8kjt im untersten
Dezil einen Zuwachs von 0.8 % , im 7. und 8. Deait 11.6 und 11.9 %, im
10.Dezil von 8.3 %.

Was die Vermdgensverteilung anbelangt, so verdieu@003 die armsten
29% kein Vermogen, andererseits versteuerten dibsten 0.1% ein
Vermoégen von Uber 10 Mio. Franken. Die reichstéi¥@der Bevdlkerung
verfugten tber 54.1% , die unteren 68.4% hielteereiAnteil von 5.6% des
Volksvermdgens von insgesamt 995 Milliarden*®r.



Zu dieser Entwicklung hat auch diererbung grosser Vermogéeigetragen.

Wir kénnen wohl davon ausgehen, dass in allen &bgtischen Landern eine grosse
und weiter wachsende Ungleichheit der Einkommen\{grandgen existiert; und
diese Annahme gilt wahrscheinlich auch fir vieleviicklungs- und

Schwellenlander.

Das ist eine wesentliche Ursache der Entstehungulgngeldblase: Die Armen und
der Mittelstand verbrauchen ihre Einkommen odeemel§rspartes in Wohneigentum
und Altersvorsorge an, nur die Reicheren und Sepdren kdnnen gréssere und dann
auch exponentiell wachsende Buchgeld-Vermégen eenef)

7. Die Buchgeldvermdgen sind astronomisch gewachsen

Ich habe hier nur Daten aus Deutschland zur Verfiggl

(In Milliarden:)

Jahr Buchgeldvermdgen BIP
1950 59 105

1975 1541 230

2000 11936 897

Auf eine ahnliche Entwicklung weist Guptara (2068)in: Die Geldvermégen in
Deutschland wuchsen zwischen 1950 und 1995 um dkto461, das
Bruttosozialprodukt um den Faktor 141 und das Nattaommen durch Léhne und
Gehaélter (nach Steuern) um den Faktor 18.

Wir dirfen annehmen, dass die Entwicklungen in eerdéandern ahnlich verlaufen
sind.

Die Schweiz spielt dabei Ubrigens eine besondehe Roit 28% der weltweit
verwalteten Auslandsvermégen (vor Luxemburg urrdkaeibik mit je 15%) wurde
sie zum Weltmeister der Vermogensverwaltifig.

Was mussen wir aus diesen Befunden schliessen?

1. Die Entwicklung der Buchgeldvermdgen und derd&keirtschaft entsprechen
sich nicht mehr; das Buchgeld besitzt keine austeade Deckung.

2. Da das Buchgeld als Kredit fungiert, stehen d@achgeldvermdgen
entsprechend grosse Schulden gegeniber, ein gegastRisikopotential.

8. Die Kreditschopfung der Banken

Eine weitere Vermehrung des Buchgeldes (und deul8eh) ist durch die gesteigerte
Kreditschopfung der Grossbank&herfolgt, wie sie auch in der Ausweitung ihrer
Bilanzen sichtbar wurde. Fur die USA ist diese IRiguelle gut dokumentiert, und
seit Jahren wird davor gewarnt. Die Schweiz istnderer Hinsicht Spitzenreiter: Das
Verhaltnis der Aktiven des Bankensektors zum BIR@&hr 2008 betrug 8,2 : 1 ( USA
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0.9:1; Deutschland 3,4 :1, Belgien 6,3 :1). Ddiaidelt es sich zum gréssten Teil
um auslandische Aktivel?)

Die Kreditschopfung der Banken entzog sich weitgehder staatlichen Kontrolle.
Sie wurde vor allem in Hinblick auf mdgliche irtflanistische Tendenzen, weniger
auf die gesteigerte Krisenanfalligkeit diskutiert .

9. Anlagedruck und neue ,Finanzprodukte*

Die Besitzer der grossen Geldmengen strebten dasigcanzulegen, um
entsprechend der Grundidee des Kapitalismus wedev@nne zu erzielen: es
entstand ein ungeheur&nlagedruck. Zu seiner Befriedigung wurden neben den
herkdbmmlichen Wertpapieren phantasievolle und,zokische” sog. Finanzprodukte
erfunden, die angeblich hohe Gewinne versprach2iesg Papiere reprasentierten
einen Nominalwert von rund 600 Billionen $ - mals zweimal soviel wie der ganze
Rest der weltweit dokumentierten Vermdgenswertees®argeld, seien es
traditionelle Finanzanlagen oder anderes Eigentifetnan de Sotof” .

10. Astronomische Steigerung des Umsatzes von Buefdjund

Buchwerten
Dertechnologische Fortschritt der Kommunikationssystertaubt seit zwei
Jahrzehnten Transaktionen in Echtzeit (und istalbgbraktisch nicht mehr zu
kontrollieren) : in Sekundenschnelle kdnnen Bucthgé¥illiarden etwa von London
nach Singapur und von dort nach Zurich verlagerder. Das gleiche gilt fr
Buchwerte. Umsatz ist aber Geldmenge x Geschwirdgigitie umgesetzten
Vermoégenswerte erreichten astronomische Gréssen.
.iIm Jahr 2007 war das Volumen der Finanztransakéory3,5
—mal so hoch wie das nominelle Welt-BIP, seit 1®gtandiert es fast finfmal so
rasch wie die Weltwirtschaft?®.

Alle die in Abschnitt Il geschilderten Faktorelirkten zusammen und schufen den
Uberhang an Buchgeld, der die gegenwartige ,Sulgdaise und in der Folge dann
die gegenwartige Weltwirtschaftskrise ausgeldsunatweitere Krisen auslésen wird.
Die Buchgeldschwemme ist ihre eigentliche und tiefe Ursache.

[ll. Die Lage vor Ausbruch der Krise

Obwohl absehbar, traf der Ausbruch der Krise dieste@ Verantwortlichen in der
Politik, den internationalen Organisationen, derristhaft und der Wissenschaft
unvorbereitet; um so grosser war ihre psychologeséVirkung. Betrachten wir kurz
diese Ausgangslage:

11. Der Uberfluss an Buchgeld hat die/ergabe von Krediten erleichtert. Dies im
Zusammenspiel mit einem fast weltweit gunstigent¥¢haftsklima (keine grossen
politischen Katastrophen, Tiefzinspolitik der FEEgom in den grossen
Entwicklungslandern) fuhrte zu ein@angen Hochkonjunktur der Realwirtschatft.



12. Infolgedessemrrschien der Wohlstandin der westlichen Welgesichert der
Konsum nahm zu, die Realeinkommen (der oberen Binkensklassen) stiegen.

13. Infolge der Kreditausweitung entstanderder Finanzwirtschaft ungewdhnlich
grosse(teils virtuelle)Gewinne Dadurchveranderten sich die Massstabe fur dam
einer soliden Wirtschaf¥lachbare (und Erlaubte), Einsichten in die Zusammenhénge
von Risiko und Gewinn gingen verloren. Hohe Anspdian die Eigenkapitalrendite
(Josef Ackermann beanspruchte fiir die Deutsche B&##), hohe Boni fur die
Unternehmensspitzen als Lohn fiir kurzfristige Gewineine bisher unbekannte
Spreizung der Lohnspannen in den Unternehmen veheeiRolge.

14. Zunehmender Verschuldungsgrad internationaler

Grossbanken
Von 25 fihrenden internationalen Grossbanken wianerahr 2008 deren 15 schlecht
kapitalisiert: 7 Banken besassen ein Eigenkapital lediglich 3%, weitere 8
Banken von lediglich 2% im Verhaltnis zur Bilangsme (zu dieser letzten Gruppe
gehorte auch die UBS). Meist war die Bilanzsummeé.auf der Konjunkturphase
gewachsen, das Eigenkapital aber unverandert gpeblieder herabgesetzt worden.
Den bewegten Kapitalmassen gegeniber stand alsseir geringe Absicherung
gegen Unfalle und Kriséfl. Diese Entwicklung war nur méglich, weil die stedten
Aufsichtsbehdrden (auch die Eidgendssische Bankenkssion (EBK) und das
Finanzdepartement) versagten. (Es mutet denngtlayaisch an, wenn jene Kreise,
die jahrzehntelang dafur pladiert haben, stdwli€ontrollen zu schwéchen, die
aktuelle Krise nun vor allem auf Staatsversagedcdiihren).

15. Hedgefonds und ,Finanzprodukte*

Die fur die Effektenbérse relativ neuen Vertragsfen (Kontrakte auf die Zukunft

und damit Hedgefonds wurden dort erst 1982 mb nd ,Finanzprodukte*
(Formen von auf kinftige Ereignisse bezogenenvasn) erzielten grosse Gewinne
; in einer Atmosphéare des Laissez-faire wurdervsreden staatlichen Organen kaum
kontrolliert.

16. Auch vielegrosse Unternehmen der Realwirtschaft gerieten unte
unangemessenetrfolgsdruck (das Beispiel der anscheinend so erfolgreichen
Finanzwirtschaft, der Einfluss der neoklassisclimologie, die Forderungen von
Analysten und Shareholdern). Auch hier verandectedie Unternehmenskultur; um
ihre Gewinne aufzubessern, stiegen sie mit spakatateschaften in den
Finanzmarkt ein.

17. Realitatsverlust in den Wirtschaftswissenschedn

In den Wirtschaftswissenschaften entwickelte siohstarker Hang zur
Quantifizierung. Viele Wirtschaftswissenschaftiench auf hochster fachlicher Ebene
liessen sich von der Faszination mathematischerelfmtetdren und verloren den
Sinn fir die institutionellen und historischen Beglingen wirtschaftlicher Realitét.
Ein Beispiel: Zwei mathematisch begabte Okonoemwickelten, auf der Basis der
Beobachtungron nur 5 Jahreworgangiger Marktentwicklungeine Formel, nach der
Hedgefonds den Gewinn maximieren und das Risikamngnen konnten, machten
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damit zuerst grosse Gewinnen und erhielten dafav t@&nNobelpreis fur
Wirtschaftswissenschaftet998 ging ihr Fonds LTCM in Konkurs und nahm eiel
andere mit sict?® (Man stelle sich das Gelachter vor: die Nobelkossioin fur
Physik kront zwei Erfinder des Perpetuum Mobile daim Nobelpreis, um ein Jahr
spater festzustellen, dass es leider doch nicltifumert.....).

18. Das unerkannte Risiko

Obwohl die grundlegenden Daten verflugbar und diiNder Finanzblase bekannt
waren und es nicht an warnenden Stimmen felitede die Gefahr von den meisten
Wirtschaftswissenschatftlern, von den hochqualiiereFachleuten in den
Regierungen, Wirtschaftsverbé&nden, Think TanksUmtdrnehmergnoriert.
Wabhrscheinlich haben die tiberwiegend geteilte rmasische Uberzeugung, der so
deutlich sichtbare Erfolg dieser ,freien* Marktvidhaft und die gegenseitige
Bestarkung in einer Meinungsmajoritat (,Erfolgskmt , Neckel 2008, 2009 zu
dieser Realitatsblindheit beigetragen. Anderersegien natirlich der genaue
Zeitpunkt und wohl auch das verheerende Ausmasdataus entstehenden
Weltwirtschaftskrise kaum vorauszusehen. Bekanather, dass derartige Krisen, vor
allem auch wegen des hohen Anteils psychologis¢arirsachung, Systeme mit
positiver Ruckkoppelung sind; sie gleichen darmeei Grossbrand oder dem
Reaktorunfall von Tschernobyl; um so mehr wére kteNorsicht angebracht
gewesen.

25)

IV. Von der ,Subprimekrise” Uber die ,Finanzkrise* zur Weltwirtschaftskrise

Der Rest der Geschichte ist in seinen wesentlidigen bekannt und oft
beschrieben worden; deshalb kann ich mich kurzfass

19. Die Entstehung der Subprimekrise:
Zunachst lauft alles reibungslos:
"1 Buchgeld drangt in den amerikanischen Hypothekekima

] Steigende Grundstuickspreise versprechen Speludgewinne

1 Kredite werden insbesondere durch die US-Notenktark verbilligt

"1 Riskante Hypotheken werden massenhatft finanziert

1 Wallstreet — Banken mischen gute und schlechtidiszu eigenen
Wertpapieren mit serios klingenden Namen (,residéntortgage- backed
securities RMBS*) und werfen sie massenweise anfilertpapiermarkt

"1 Rating-Agenturen segnen die Papiere ab

1 Grosse und kleine internationale Geldgeber, Memabhuch Grossbanken,
investieren in grossem Masstab und grésstentetlgebiorgtem Geld

1 Staatliche, mit Fachleuten aus der Bankenweltltiatzte Kontrollinstanzen
billigen das Einsteigen der Grossbanken.

20. Der Absturz in die Finanzkrise:
1 Immer mehr Hypothekenschuldner werden zahlungbigfa
"1 Rating-Agenturen senken die Bewertung der Papiere



21.

Eine allgemeine Fluchtbewegung setzt ein

Die Preise der Papiere sinken ins Bodenlos

Grossbanken , die auf Kredit zuviel in toxisch@iBie investiert haben,
mussen Milliarden abschreiben

Im Finanzsystem verbreiten sich weltweit UnsiclegthAngst und Misstrauen
Regierungen verbreiten weiterhin Optimusmus, sehaveg oder waschen
ihre Hande in Unschuld.

Aus der Finanz - entsteht eine Weltwirtschaftslse:

[

[
U

0

Das Kapital sucht andere Anlagemadglichkeiten (R-olntd
Nahrungsmittelpreise steigen!)

.Lehman Brothers* geht bankrott, andere grossekieide Banken folgen
Das Vertrauen, insbesondere das gegenseitigeadertrder Banken als
Grundlage der Kreditgewé&hrung geht verloren

auch die Realwirtschaft erhalt nicht mehr genltgeredlite

Regierungen unterstitzen die Grossbanken und e@tessbetriebe mit nie
dagewesenen Summen

Die Nationalbanken senken die Zinsen fast auf,Nidér ohne sichtbaren
Erfolg; Alle beklagen den allgemeinen Vertrauemis\s

Ganze Lander stehen vor dem Bankrott und suchiéa lbim
Weltwahrungsfonds

Protektionistische Tendenzen nehmen in vielen eé&ndu

Die Geschaftstatigkeit der Realwirtschaft leidké¢ Auftrage nehmen ab.
Die Krise breitet sich immer mehr auf die Realsghaft aus und wird zu einer
internationalen Rezession

Es kommt zu Massenentlassungen

Die Zahl der Konkurse steigt an

Das Ausmass und Ende dieser seit 1930 ersten Wietthaftskrise ist nicht
abzusehen.

V. Die schwerwiegenden Folgen

Die Folgen dieser Entwicklung sind katastrophal wetden Staaten und Wirtschaft
noch lange belasten:

22.Schon jetzt wird sichtbar:
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Viele Regierungen haben sich in nie dageweseness Merschuldet; noch ist
ungewiss, ob Inflationen vermieden werden kdnnea.Sdeuerzahler werden
die Last in Jahren abtragen muisé@n.

Besonders hart sind viele vom Rohstoffexport aglgnEntwicklungslander
betroffen.

Weltweit ist die Realwirtschaft in Schwierigkeitgaraten. Entsprechend hat
die Zahl der Konkurse zugenommen. Weltweit is¢ Alibeitslosigkeit
gestiegen. Zahlreiche Betriebe haben Kurzarbeitieren missen .

Millionen von Menschen haben ihr Heim, ihr Vermiogeler beides verloren.



1 Invielen Landern sind die Altersrenten verloregangen, gefahrdet oder
wenigstens von Kurzungen bedroht. Die Sozialweddahaler Schweiz
geraten in Schwierigkeiten.

"1 Die Nahrungsmittelkrise hat sich ausgeweitet uetdifft nun tUber eine
Milliarde Menschen.

1 ,Die wirtschaftliche Krise wird mit zunehmender lBa zum sozialpolitischen
Problem* (Rudolf Stampfif®)

1 Aber einige Hedgefonds-Manager haben an der Kdifiarden verdient®.

VI. L&sst sich eine Wiederholung
der gegenwartigen Krise verhindern?

Die gegenwartig diskutierten Massnahmen greifekura. Wenn die Geldschwemme
Ursache und Ausgangspunkt war, sollte sie auchd&eReformen sein. Ohne einen
grundlegenden Bewusstseinswandel wird die Krigewiederholen.

23. Die Finanzwirtschaft als Blase

Wirtschaftskrisen, die aus Ursachen ausserhallsetidftlicher Vorgange entstehen (
etwa aus politischen Konflikten wie der Olkrise729 aus Naturkatastrophen oder
Seuchen) lassen sich ebenso schwer vorausseheenviedern. Aber die
gegenwartige Krise ist aus grundlegenden Systderfeder Wirtschaft selbst
entstanden; eine Wiederholung liesse sich durcinéerungen gefahrlicher
Strukturen und Funktionsprinzipien verhindern. Wkénftige Gefahren nicht erkennt
oder sie ignoriert, wird sie allerdings auch nicbtmeiden kénnen.

Die Finanzwirtschaft hat die Funktion, die Realwathaft zu unterstitzen, schafft aber
selbst keine realen Wertdus Geld allein wird kein Geld. Das weiss man scheit
Adam Smith, aber heute hat sich die Finanzwirtdchiageldst und ist dadurch
gemeingefahrlich geworden. Die oben (Il) vorgitste Sachverhalte lassen nur
einen Schluss zWDie Ungleichheit der Einkommen und Vermdgen, dagsathsen

der Buchgeldvermogen, die Kreditschopfung der Banttie Erfindung neuer
~Finanzprodukte* und die Erh6hung des Umsatzes Imadhie Beziehung der
Finanzwirtschaft zur Realwirtschaft grossenteilég@inoben. Die Finanzwirtschaft ist
weitgehend virtuell, ist zur Blase geworden.

Diese Blase musste einmal platzen: man konnte getu wissen wann und wo,
aber es war klar, dass es geschehen wirde. Und geridar ist, dass sich, wenn
diese Fehlentwicklungen nicht behoben werden, &heb in einigen Jahren
wiederholen wird, vom exponentiellen AnwachsenBleshgeldumsatzes bis
schliesslich zu einem neuen Absturz. Ein Teil @esrschissigen Buchgeldes wird
sich auch auf die Rohstoffmarkte stirzen, wie \siver zwei Jahren im Erdél- und
Nahrungsmittelmarkt erlebt haben. Aber leider las$ie Diskussionen in den
Regierungen, den internationalen Gremien und dets@#iaft beflrchten, dass man
Massnahmen plant, die durchaus nutzlich sind, dieieferen Ursachen nicht
treffen. Manchmal scheint es sogar, als wolle naamn die Krise einmal abgeflaut
ist, moglichst bald wie bisher weitermachen.

11



24. Was kdnnte man tun ?

Die wichtigste Massnahme durfte , allgemein ausggdyr ,, die Ruckfihrung der
Finanzindustrie zur RealwirtschaffRudolf Stampfli (s.o.)sein. Wenn meine
Analyse der Ursachen in Teil Il richtig ist, gektwor allem darum, den astronomisch
hohen Buchgeldumsatz auf ein tragbares Mass zingern. Allerdings sollten die

zu treffenden Masnahmen zwei Voraussetzungen k&igintigen:

- Bedenken wir zuerst, dass Eingriffe in ein kompke System so gut wie
immer unvorhergesehene und oft unerwiinschte Ndbanvgen erzeugen.
Vorsichtige und schrittweise eingefiihrte Massnahnmsnd daher
vorzuziehen, unNebenwirkungen kontrollieren zu kénnen.

- Eine Voraussetzung grundsatzlicher Massnahmerestehenden
internationalen Konkurrenzsystem ware zudexime Einfiihrung auf
internationaler Ebene,z.B. der G 20; sonst ist schwer vorstellbar, wieeei
politische Akzeptanz erreicht werden kénnte. Inshdsre die Schweiz mit
ihrer weitgehend vom Ausland abhangigen Wirtsckaifin sich Alleingange
nur beschréankt leisten. Das durfte sich als unwiineltiche Hurde fur viele an
sich mogliche Massnahmen erweisen.

- Gehen wir bei unseren weiteren Uberlegungen dinorader FormelUmsatz
= Buchgeldmenge x Geschwindigkerus:

Zur Verringerung der Buchgeldmenge:

1. Erhéhung des Eigenkapitals der Banken

Fachleute und das Seco wollen die vorgeschriebeBagenmittelanteile bei den
Banken drastisch erh6hen und dadurch deren Kréadipdong begrenzen. Diese
Massnahme ist wahrscheinliehrksam, wenn sie weit genug gehtund erscheint
politisch durchsetzbafalls sie international beschlossen wirdDie
Kreditschopfiung der Banken war aber nur eine,imgézich eine wichtige Ursache
der Buchgeldschwemme.

2. ZurBegrenzung der Buchgeldvermdgen

Veréanderung der Einkommens- und Vermogensverteilug im Sinne einer
Begrenzung nach oben:

Rein theoretisch sind Massnahmen dazu denkbar Kiiamte z.Bden Anteil des
Lohns gegeniber der Kapitalrenditeoder dieSteuerprogressiondrastisch erhéhen.
Beide Massnahmen konnten im Prinzip schrittweisgeftinrt werden. Jede der
vorstellbaren Massnahmen wirde allerdings einegriinin Grundlagen der
gegenwartigen Wirtschafts- und Gesellschaftssystnentwickelten Lander, in
Eigentums- und Freiheitsrechte darsteffenweder einfach noch unbedenklich; und
sie wiirden eine Anderung der gegenwartigen pdiiiadachtverhaltnisse
voraussetzen. Es ist kaum vorstellbar, dass ser deh gegenwartigen Bedingungen
realisiert werden koénnen.

Reform des Geldsystems:
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Dazu wurden schon vor Jahrzehnten Vorschlage gentitkio Gesell hat 1891 die
Abschaffung des Zinsesbei gleichzeitiger Sicherung des Umlaufegyefordert und
diese Massnahme spater in den Rahmen seines tesogiiF-reiwirtschaft gestellt.

3UDas ware eine grundlegende Reform, deren unbéuigséeeNebenwirkungen wir
freilich nicht kennen. Aber so fundamentale Anagyen sind leider nur schwer zu
erreichen. und obwohl die Kritik am Zinssystem lbtgterweise wachst, sind wir

einer Realisierung der Freiwirtschaft wohl nickglwnéher als zu Gesells Zeiten.

Regionalwéahrungen:

Andere Projekte versuchen Uber die Einfihrung zams(osen) Regionalwahrungen
die Abhangigkeit vom kapitalistischen Geldmarktearingern®?.
Regionalwahrungen haben sich in Einzelfallen alsMdbrungen bewahrt und finden
in den letzten Jahren auch wieder eine weitere rédtmg. |hr Gesamtumfang ist
aber vergleichsweise bescheiden; und ,es nitzt wieh auf Deck in die richtige
Richtung zu gehen, wenn das Schiff in die falsclet@ng fahrt*®: man kann sich
nur schwer vorstellen, wie der Einfluss von Regiadhrungen die gewaltige
Dynamik des traditionellen internationalen Geldegst und ihre Folgen beeinflussen

konnte.

Regionalwahrungen hatten eine weitere positive Wigk sie wirden die
Globalisierung dort bremsen, wo sie insgesamt Miglchteile als Vorteile bringt, und
eine neueRegionalisierungwirtschaftlicher Prozesse unterstutZ&nViele, vor

allem auch 6kologische Grunde, sprechen dafir, Peadukte, die in einer Region
mit tragbaren Kosten hergestellt werden konnesatdich dort herzustellen und zu
vertreiben. Fur jeden wirtschaftlichen Prozessftdigs eine optimale geographische
Basis (der Produktion und des Verbrauchs) gelsnist unsinnig, jeden Morgen
Kipfel aus Polen in die Schweiz einzufliegen, adianvoll, Autos in grossen Werken
fur eine internationale Kundschaft herzustellemeEderartige Regionalisierung wrde
die Stabilitéat der Regionen erhéhen und die Ausingi globaler Wirtschaftskrisen
bremsen.

3. ZurVerringerung der Umsatz-Geschwindigkeit

Auch dieser Gedanke ist nicht neu: die Weltbankugctor einigen Jahren, ohne sich
durchzusetzen, diginfihrung von Geschwindigkeitslimiten jedenfalls fur die
Ausdehnung des Kreditportfolios der Banken vor, dioskef Stiglitz empfiehlt
Geschwindigkeitslimiten als einfache Regulierungssnahmet?. Prinzipiell lassen
sich derartige Limiten fur die verschiedensten @esthéafte, auch an der Borse,
vorstellen. Aber auch hier handelt es sich um Hifegin Freiheitsrechte, in die
Handlungsfreiheit im Kapitalmarkt, und vorlaufigricaich keine politische
Bereitschaft dazu erkennen.

Eine Massnahme zur Verringerung des Umsatzes kdlimtgon James Tobin 1972)
vorgeschlagen@obin-Steuer auf finanzielle Transaktionen (Arbitrage und
Spekulationsgeschatfte) sein. Allerdings mussteesiet hoch sein, um spekulative
Geschéfte mit grossen Gewinnerwartungen zu verhin@pahn (2002 hat zur
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Erganzung ein®evisentransaktionssteuewvorgeschlagen. Die Einfuhrung dieser
Steuern wurde von verschiedenen européischen Lidihéschlossen, allerdings unter
der noch nicht erfillten Voraussetzung der Einfialgrin der EU.

25. Es bleibt die Hoffnung auf einen Bewusstsemandel

Wenn ich das Ergebnis all dieser Uberlegungen zosanfasse, kann ich nur wenige
Anzeichen dafir erkennen, dass sich eine (wahnsiittenoch schlimmere)
Wiederholung der gegenwartigen Krise vermeidert;l@figustark sind die
Verantwortlichen im bisherigen Denken verhafteenBoch sollten wir nicht einfach
resignieren. Eine prominente sozialwissenschaélitheorie, wissenschaftliche
Untersuchungen und historische Beobachtungen, lsgmettafiirdasssozialer

Wandel in unserer Kultur oft durch den Einfluss von Minoritaten erfolgt 37
Einzelne Personen, kleine Gruppen koénneue Ideenhervorbringen, die meist im
Gegensatz zu den herrschenden Vorstellungen, WengiNormen stehen; werden
sie flexibel und beharrlich vertreten, kénnen sie,sozialen Bewegungen* werden
und sich schliesslich, meist aber erst in jahrzglangen Auseinandersetzungen,
durchsetzen; dann andern sich die gesellschaftlivfoestellungen und Werte und
damit die Kultur. Beispiele eines solchen Kultundgels im letzten Jahrhundert sind
die allmahliche Durchsetzung der GleichberechtigdeigFrauen, wie auch die
Erkenntnis der Bedeutung der Okologie. Freilichdea mehr Ideen produziert als
dann schliesslich tberleben; nur wenige erweisgmals erfolgreich, und welche Idee
schliesslich die Gesellschaft verandern wird,vaster schwer zu erkennen.

Heute gerét die globalisierte Wirtschaft, geratemer mehr Menschen in Not, und
Not kann erfinderisch, vielleicht sogar weiser nathVielleicht dirfen wir darauf
hoffen, dass sich Ideen lber ein sinnvolleres \6ha@ften im Rahmen einer besser
organisierten Gesellschaft entwickeln und durcteset vielleicht sind sie ja auch
schon da, nur noch nicht erkannt; dass ein Beseisstwandel stattfindet und
Veranderungen bewirkt, bevor zunehmende sozialargpaen zu Gewalt fuhren;
und dass die Welt damit nicht lediglich reichemdern vor allem gerechter und
sicherer wird.

In diesem Aufsatz habe ich mich auf die Ursacherakiiellen Wirtschaftskrise
konzentriert. Noch geféahrlicher ist die ebenfaksualle 6kologische Krise, noch
schandlicher die Hunger- oder Ernahrungskfisedber die Wirtschaftskrise bindet
die Mittel, mit denen wir den anderen Krisen eggggreten konnten.

Anmerkungen und Literatur

1) Dieser Aufsatz bezieht sich auf den Stand vofr2009.
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Es mag vielleicht verwundern, dass ich als Psy@w®liber diese Probleme schreibe,
wo es doch so viele Publikationen zur Weltwirtstlafse von dazu berufenen
Fachleuten gibt. Aber leider beginnen die meigtealysen, die ich gelesen habe,
erst bei der Subprimekrise und vernachlassigegmiedlegenden Ursachen. Sicher
sind diese eigentlich seit Jahren bekannt. Meirs&izf strebt eine moglichst
vollstandige Ubersicht an, bringt aber im Einzelkanm Neues. Und mir scheint,
auch als interessierter Laie kann man sich eiaggBtld machen, wenn man die
verfugbaren Unterlagen studiert.

Einige meiner Feststellungen illustriere ich mihk&an. Dabei handelt es sich um in
verschiedenen Quellen gefundene Berechnungen ctiétzZsingen. Es versteht sich,
dass in derartige Berechnungen viele Annahmen kérgend andere Autoren mit
anderen Annahmen zu etwas anderen Ergebnissen komimden. Es geht mir aber
nicht darum, die genauen Grossen zu vermittelresondieGrossenordnung der
diskutierten Sachverhal&ufzuzeigen.

2) Die BegriffeKapitalismusundMarktwirtschaftwerden oft als synonym betrachtet,
beziehen sich aber auf verschiedene Aspekte eimesdvaftsordnung. Kapitalismus
bezieht sich auf eine Wirtschaftsordnung, in derkigpital den wichtigsten
Produktionsfaktor darstellt und Gewinn abwerfen; stas Eigentum am Kapital kann
in der Folge, wenn keine institutionellen Regelundas verhindern, auch leicht zum
herrschenden gesellschaftlichen Machtfaktor werlarktwirtschaftbezeichnet eine
Wirtschaftsordnung, in der Austausch in den veesidmen Markten das wichtigste
Regulationsprinzip (z.B. fir Preise und Lohne) stilit. Beide Ordnungsformen
kénnen verschieden stark ausgepréagt sein; sie aFgdnch gut, aber im Prinzip kann
es Kapitalismus mit unvollkommener Marktwirtschafid Marktwirtschaft mit
begrenztem Kapitalismus geben. Und obwohl die tibmerse ,Staat oder Mark®
die theoretische Debatte gepragt hat, haben decBtdaten in den wirtschaftlich
erfolgreichen Landern die Markte immer gesteusarterstiitzt und kontrolliert.
Allerdings haben sie das jeweils in ihrer eigeiégise getan; die Rolle des Staates
etwa in der Schweiz, Deutschland, den USA, Fraokreder Japan war sehr
verschieden
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JahrhundertsCampus Verlag Frankfurt/New York
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Imagination in der Dynamik des Marktprozesdéstropolis Verlag Marburg.

6) Zur Entstehung des Neoklassischen Liberalisnalies.B. Daniel Yergin &
Joseph Stanislaw (1998, siehe Anma. 3).

7) Elr die Schweisiehe z.B. Viktor Parma (200 Wtachtgier. Wer die Schweiz
wirklich regiertNagel & Kimche 2007.
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Fur DeutschlandSascha Adamek & Kim Otto (2008)er gekaufte Staat. Wie
Konzernvertreter in deutschen Ministerien sich i@esetze selber schreiben.
Kiepenheuer &Wisch

Fur die USA Robert Reich (2007Buperkapitalismus. Wie die Wirtschaft unsere
Demokratie untergrabiCampus Verlag Frankfurt/New York.

8) Jan Priewe (2008).eistungsbilanzdefizit der USA.
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auf 30-40% belaufen habebieseZinslasten tragen alle Konsumenten; die
Zinsertrage aber gehen tUberwiegend zugunsten dasteln Vermogens-Decils.
Dazu: Helmut Creutz (2004pie 29 Irrtimer rund ums Geld. ,, Irrtum Nr. 7: Zies
muss nur derjenige zahlen, der Schulden mac®ir7-86 Signum Wirtschaftsverlag
Munchen, Wien.

15) Nach Creutz (2004) , siehe oben; S. 136 u.S.187
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Geldkomplex. Kritische Reflexion unseres Geldsysterd mdgliche
Zukunfsszenarien.

St. Galler Beitrage zur Wirtschaftsethik 41. Hauptlag Bern.
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21) Oestereichisches Institut fir Wirtschaftsforsny (2008)Handelsdynamik und
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Bloomberg und SNB.

23) u. 24) Niall Ferguson (2008 he Ascent of Money. A financial History of the
World. Chapter 4: The returof risk The Penguin Press, New York.

25) Man lese etwa die noch im Mai 2008 von dendtgitzon Avenir Suisse
verfassten Artikel Marktwirtschaft ist keine Religion, die gute Tatemlangt.
(Sonntagszeitung vom 1.6.2008, S. 74). Und Ecoe@uisse meinte, die
»plakative Schlagzeile von der Sozialisierung detugge” sei durch die Erfolge der
Marktwirtschaft widerlegt, und endete mit der Sasfiolgerung:

» Markt, Freiheit und die damit verbundene Verantiung sind eindeutig Uberlegen.
Wir brauchen daher keinen Umbau unseres Wirtscéyagtems mit neuen
Einschrankungen und Verboten..(Die marktwirtschaftlichen Prinzipien sind
UberlegenSonntagszeitung vom 1.6.2008, S.38/3®as war die Antworten auf das
1. Manifest von kontrapunktGier und Angst sind keine tauglichen Leitmotive
(Sonntagszeitung vom 11.5.2008, S. 72).

26) Sighard Neckel in der NZZ vom 24.4.20D0@s Desaster der Erfolgskultur.
Vom gleichen Autor Flucht nach vorn. Die Erfolgskultur der Marktgesehaft.
Campus Verlag 2008.

27) Im Februar 2009 betrugen die von den USA zuvdgung der Krise
aufgebrachten Kosten berensillionen $, mehr als die Kosten der beiden
Weltkriege, der Korea- Vietnam- und der beidek-laiege zusammen! (Quelle:
BeilageReport on Businester Globe and Mail Toronto) S.39:Bailout Bubble) Die
Kosten der Stabilisierung des Bankensystems wesiem nach Schatzungen des IMF
fur die USA auf 12,7 % , fur die Schweiz auf 1,5f%,die Industrielander insgesamt
auf 7% des BIP belaufen (NZZ Nr. 89 vom 18/19.42®).25:Wie aus einer
Wirtschaftskrise eine Schuldenkrise wird)

28) Referat auf der Tagundyswirkungen der Finanzkrise auf diebeitgeberschaft
und den Werkplatz SchweiZhuner Ethikforum am 5.5.2009

29) NZZ vom 26.3.2009ier Hedge-Fonds-Manager verdienen lber eine Milléa

30) Bisher scheint man im kapitalistischen Systenod auszugehen, dass das
Eigentum prinzipiell unbegrenzt ist. Ein Beisp@ér mexikanische Geschaftsmann
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gehandelten Kapitals“(NZZ. - mit leisen Bedenken: Nr. 245 vom 26089,
S.13Geschéftssinn und Macht des Patriarchen ).

31) 32) Sowohl zur Freiwirtschaft als auch zu degiBnalwahrungen finden sich
Aufsatze in Mathias Weis und Heiko Spitzeck (2008), s.0. Anf. 1
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AG.Zlrich

35) Josef Stiglitz in der NZZ Nr. 208 vom 6./7 pgamber 2008;Neu
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36) Spahn, Paul Bernd (2002ur Durchfthrbarkeit eineDevisentransaktionssteuer
Studie im Auftrag des Bundesministerium fur wirtafthche Zusammenarbeit und
Entwicklung, Bonn , Frankfurt a.M. Vgl. auch die Anm. 19 angefiihrte Wifo-
Studie.

37) Serge Moscovici (1979%0zialer Wandel durch Minoritaten.
Urban & Schwarzenberg, Minchen/Wien.
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Seit unserem 1. Manifest im Mai 2008 (s.o. AnB).2at die Zahl der Hungernden
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